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Rio de Janeiro, Maio de 2023

Senhores Debenturistas
ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucao Comissao
de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b" do pardgrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de

emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA, localizada na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha 153, 42 Andar sala A,
SAO PAULO SAO PAULO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME")

sob 0 n229.774.606/0001-66.
OBJETO SOCIAL

3.1.1 Nos termos do atual estatuto social da Emissora, aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 20 de janeiro de 2021, a Emissora tem por objeto social a exploracdo do servico publico de transmissao de
energia elétrica, incluindo a construcao, a montagem, a operacao e a manutencao das instalacdes de
transmissao, no estado do Pernambuco, conforme edital de leildao 02/2017, no seu lote 11, composto pelas
seguintes instalagdes no estado do Pernambuco: SE 230/69 kV Fiat Seccionadora - 2 x 150 MVA, pelo prazo de

30 (trinta) anos

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

IMRC11/BRIMRCDBS005

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Banco Liquidante

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Banco Escriturador

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 32.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 32.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissdo 13/08/2021

Data de Vencimento 15/07/2041

Forma de Subscricdo e Integralizacdo
e Preco de Integralizacdo

4.1.4 Forma de Subscricao e Integralizacao: As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario na
Primeira Data de Integralizacao, sendo considerada “ Primeira Data
de Integralizacao”, para fins da presente Escritura de Emissao, a
data da primeira subscricao e integralizacdo das Debéntures. Caso,
devido a algum erro operacional, ocorra a integralizacao das
Debéntures em Dia Util posterior & Primeira Data de Integralizacéo,
0o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao
(“Data de Integralizacao”)

4.1.4.1 As Debéntures poderao ser colocadas com 4gio ou desdgio,
a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o caso, no ato de
subscricdo das Debéntures, desde que referido 4gio ou desagio
seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada Data de
Integralizagao.

Remuneracao

IPCA + 8,00% a.a. e apds conclusao fisica do projeto 6,5730%

Data de Integralizacao

20/08/2021

Repactuagao

4.8.1 Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

3.8.1 Nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431 e do Decreto n? 8.874, a totalidade dos recursos captados pela
Emissora por meio da Emissao serao destinados para o financiamento do projeto de investimento em
infraestrutura de transmissao de energia elétrica, de titularidade da Emissora, cujos detalhes encontram-se
abaixo, bem como para o reembolso de custos incorridos pela Emissora no referido projeto em prazo de até 24
(vinte e quatro) meses que antecedem a data de divulgagao da Comunicacao de Encerramento:

A construcdo, a montagem, a operacao e a manutencao das instalacdes de
transmissao, no estado do Pernambuco, conforme edital de leildo 02/2017, no seu
lote 11, composto pelas seguintes instalagdes no estado do Pernambuco: SE 230/69
kV Fiat Seccionadora - 2 x 150 MVA (“Projeto”), o qual foi aprovado, nos termos do
Contrato de Concessao n. 11/2018-Aneel, celebrado entre a Emissora e a Unidao, porn
intermédio da Aneel, em 08 de marco de 2018 (“Contrato de Concessao”).

Objetivo do Projeto

Data do inicio do Projeto Marco de 2018

O Projeto superou as fases de terraplanagem, e fundacdes dos equipamentos de
Fase atual do Projeto patio. Atualmente, a obra encontra-se na fase de montagem eletromecénica para
posterior comissionamento e energizacao.

Data de encerramento do Projeto [Marco de 2051

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para aR$39.338.982,00
realizacao do Projeto

Os recursos liquidos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
alocados no pagamento futuro e no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses anteriores a divulgacdo da Comunicacao de Encerramento, incluindo
@ quitacdo do mutuo contraido pela Emissora, para fins de financiamento do Projeto,
nos termos da Cédula de Crédito Bancario No. 2889327 celebrado entre Emissora e a
Money Plus Sociedade de Crédito ao Microempreendedor e a Empresa de Pequeno,
Porte Ltda., em 22 de Dezembro de 2020 (“Destinacao dos Recursos”).

Alocacdao dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures

Percentual dos recursos

financeiros necessarios ao
projeto provenientes das
Debéntures

s Debéntures representam aproximadamente 81% (oitenta e um por cento) do uso
total estimado do Projeto.

3.8.2 O Projeto foi considerado como prioritario pelo MME, conforme a Portaria, para fins do disposto na Lei n®
12.431.

3.8.3 Para fins do disposto nas clausulas acima, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissao,
excluidos os custos incorridos para a realizacao da Emissdo, sendo certo que a Emissora deverd enviar ao
Agente Fiduciario comunicagao discriminando os custos incorridos com a Emissao, anualmente, contados da
Primeira Data de Integraliza¢do até a Data de Vencimento.

3.8.4 A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado por autoridades ou
6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao
da destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas
acima.
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3.8.5 Na hipétese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos recursos deverdo ser enviados pela
Emissora ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) dias corridos a contar da respectiva solicitacdo pelo Agente
Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente
Fiduciario, de quaisquer solicitacdes efetuadas por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.8.6 O Agente Fiduciario deverd tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em
carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de recursos aqui estabelecida.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiducidrio e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=460&titulo=DEB&empresa=ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S&pasta_raiz=ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 20/08/2021 32.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 32.000
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 32.000
GARANTIA

4.15 GARANTIAS REAIS

4.15.1 Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento dos valores atualizados nos termos descritos nesta
Escritura de Emissao, incluindo mas nao limitando-se aos Juros Remuneratérios, o Valor Nominal Unitario
Atualizado e eventuais Encargos Moratdrios, bem como quaisquer outras obrigacdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissao, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturistas na constituicdo, formalizacao, excussao
e/ou execucao das garantias previstas na presente Escritura de Emissao (“Valor Garantido”), de forma
irrevogavel e irretratavel, constituir em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as
seqguintes garantias reais (“Garantias Reais");

(i) alienacdo fiduciaria, a ser prestada pela Interveniente Acionista, da totalidade das acles representativas do
capital social da Emissora, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo tituladas pela
Emissora, seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Acoes, seja por forca de
desmembramentos ou grupamentos das acoes, seja por consolidacao, fusao, permuta de acdes, divisao de
acdes, reorganizacdo societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as a¢des originalmente
alienadas (“Acdes”), abrangendo também (a) todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificacdes, distribuicdes e
demais direitos, inclusive dividendos, reducbes de capital e juros sobre o capital préprio, em dinheiro ou
mediante distribuicao de novas acdes que venham a ser apurados, declarados e ainda nao pagos, creditados ou
pagos pela Emissora, bem como debéntures conversiveis, partes beneficidrias ou outros valores mobilidrios
conversiveis em acoes, além de direitos de preferéncia e op¢des, que venham a ser por elas subscritos ou
adquiridos até a liquidacdo das obrigacOes garantidas; (b) todos os valores e bens recebidos ou, de qualquer
outra forma, distribuidos a Emissora a titulo de qualquer cobranca, permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposicdo de qualquer das acdes, de quaisquer bens ou titulos nos quais as acdes tenham sido convertidas e
de quaisquer outros bens ou titulos sujeitos a alienagao fiduciaria ora referida, incluindo qualquer depdsito,
valor mobilidrio ou titulo negociavel; e (c) todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos rendimentos e
quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela Emissora com o produto da realizacao dos
bens objeto da garantia mencionada nos itens (a) e (b) acima, tudo nos termos previstos em contrato de
alienacao fiduciaria de acdes a ser celebrado entre a Interveniente Acionista, o Agente Fiduciario e a Emissora,
na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes”), sendo certo que, com
base no valor patrimonial das Acdes aferido nas demonstracdes financeiras da Emissora de 30 de junho de
2021, o valor das Acdes é de R$ 6.300.000,00 (seis milhdes e trezentos mil reais), representando
aproximadamente 20% (vinte por cento) do valor total da Emissao;

(i) cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho
de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), (a) de todos os direitos creditérios e emergentes do Contrato de
Concessao, incluindo os direitos creditérios advindos da Receita Anual Permitida - RAP, que é valor em reais
(R$) que a Emissora tera direito pela prestacdo de servico publico de transmissdo, aos usuarios, a partir da
entrada em operacao comercial das instalacdes de transmissao, objeto do Contrato de Concessao (“Receita
Anual Permitida - RAP") e demais receitas acessérias, (b) direitos sobre contas vinculadas de titularidade da
Emissora, mas nao movimentaveis por esta, incluindo a conta reserva de 1 (um) més e conta pagamento
mensal, conforme estabelecidas e descritas no Contrato de Prestacao de Servicos de Depositario entre a
Emissora, o Banco BTG Pactual S.A. e o Agente Fiducidrio, e (c) todas e quaisquer indeniza¢cdes a serem
recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro contratadas nos termos do Contrato de Concessao,
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entre outros (“Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes,
(“Contratos de Garantia”); e

(iii) fianca bancaria ou cash colateral, em termos satisfatérios aos Debenturistas, conforme deliberado em sede
de Assembleia Geral de Debenturistas, de até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), este Ultimo depositado
em conta reserva especifica para esse fim (“Conta Reserva RAP”) caso eventual revisdes periddicas da Receita
Anual Permitida - RAP do Projeto (esperadas em 2023, 2028 e 2033, de acordo com a regulamentacao vigente
da ANEEL) causem, individualmente ou em conjunto, uma reducao da RAP maior ou igual a 7.5% (sete inteiros e
cinco décimos por cento) do valor esperado caso tais revisdes nao houvessem acontecido (“Evento de Reducao
da RAP" e “Garantias a Reducdo da RAP”, respectivamente).

4.15.2 O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, incluindo os
devidos registros e averbacdes nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos nos livros de
registro de agcdes nominativas da Emissora ou nos livros e/ou sistemas da instituicao financeira responsavel pela
prestacdo de servicos de escrituracdo das acdes da Emissora ou no extrato da conta de depdsito fornecido as
respectivas acionistas, conforme termos previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos Contratos
de Garantia, e a comprovacdo da ciéncia por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente,
conforme o caso. Para tanto, a Emissora entregara ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 2.4 acima: (i) 1
(uma) via original dos Contratos de Garantia e desta Escritura de Emissao devidamente registrados; (ii) cépia
autenticada integral dos livros de registro de acdes nominativas ou extratos de acdes escriturais, conforme o
caso e de acordo com o disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acbes; e (iii) a comprovacao da ciéncia
por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados no
Contrato de Cessao Fiducidria.

4.15.3 Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos
instrumentos, serao de responsabilidade da Emissora.

4.15.4 Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucdo de quaisquer Garantias
Reais constituidas em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui prevista.

4.15.4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou
os Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualgquer ordem, sem que com
isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral do Valor
Garantido.

4.15.5 As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora,
vigendo até a integral liquida¢do do Valor Garantido, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente
Escritura de Emissao e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias Reais, a serem
firmados entre a Emissora, o Agente Fiduciario, e demais partes de referidos instrumentos, conforme aplicavel.

ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Livro de Acdes SAO PAULO SAO PAULO 13/08/2021 Visualizar

Data Evento Visualizar Status 1 Status Visualizar

2 2

10/01/2022 Retencao de 1/6 da/RarceIa de Servico da Download i i
Divida

10/02/2022 Retencdo de 1/6 da’RarceIa de Servico da Download i i
Divida

10/03/2022 Retencao de 1/6 da Parcela de Servicoda | '\ 01 i i
Divida

11/04/2022 Retencao de 1/6 dSi\I/Di?jracela de Servico da Download i i



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/doc20973620210915100821.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-1.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-2.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-3.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-4.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
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10/05/2022 Retencao de 1/6 dal Earcela de Servico da Download i i
Divida E—
10/06/2022 Retencao de 1/6 da/RarceIa de Servico da Download i i
Divida
11/07/2022 Retencdo de 1/6 da’RarceIa de Servico da Download i i
Divida E—
10/08/2022 Retencdo de 1/6 da Parcela de Servicoda |5\ .\ | i i
Divida E—
12/09/2022 Retencao de 1/6 da/RarceIa de Servico da Download i i
Divida
10/10/2022 Retencado de 1/6 da’RarceIa de Servico da Download i i
Divida E—
10/11/2022 Retencao de 1/6 da/RarceIa de Servico da Download i i
Divida
12/12/2022 Retencdo de 1/6 dSi\Z?j;cela de Servico da Download i i
14/07/2022| Enviar Notificacao de Transferéncia PMT  |Download - -
AMORTIZACAO

4.3.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, Resgate Antecipado Facultativo
Total, Oferta de Resgate Antecipado Total e Aquisicao Facultativa, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures serd amortizado em 39 (trinta e nove) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizacdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2022 e a Ultima na Data de Vencimento.

REMUNERACAO

4.2.5 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, Resgate Antecipado Facultativo
Total, Oferta de Resgate Antecipado Total e Aquisicdo Facultativa, os Juros Remuneratérios serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de julho e janeiro de cada ano, sendo certo que a
primeira parcela de Juros Remuneratérios devida até 15 de janeiro de 2022 serd incorporada ao Valor Nominal
Unitario Atualizado e o primeiro pagamento de Juros Remuneratios sera realizado em 15 de julho de 2022 e os
demais pagamentos de Juros Remuneratérios ocorrerao sucessivamente até o Gltimo pagamento a ser realizado
na Data de Vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

RESGATE ANTECIPADO

4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo Total. Nos termos da Lei 12.431, da Resolucao do CMN n? 4,751, de
26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdao CMN 4.751") ou de outra que venha a ser autorizada
pela legislacao ou regulamentacOes aplicaveis, desde que respeitado o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos (exclusive) dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data efetiva do resgate
antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolucao CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucao
CMN 3.947 (“Prazo Médio"), a Emissora estara autorizada, mas nao obrigada, independentemente de qualquer
aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, nos termos dos procedimentos previstos abaixo (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

4.10.1.1 A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total por meio de comunicacdo individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiduciario, e/ou por meio de publicacao de aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.12 abaixo, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio descrever os termos e condicdes do Resgate
Antecipado Facultativo Total, incluindo, mas sem limitacdo, (i) mencao ao valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado o disposto na Clausula 4.10.3 abaixo; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que deverd ser sempre um Dia Util,


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-5.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-6.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 15.07.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 3-2.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 16.01.23.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 3-3.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 16.01.23.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 3-4.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 16.01.23.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 3-5.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 16.01.23.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 3-6.6 - Saldo Mínimo Conta Provisão - IMRC11 - 16.01.23.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/SimplificPavarini - Notificação de Transferência PMT 15.07.22 - Itamaraca.pdf
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observado o Prazo Médio e outras disposicdes da Clausula 4.10.4 abaixo; e (iii) demais informacdes necessarias
para a operacionalizacao do resgate das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”)

4.10.1.2 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
corresponderd ao valor, que ndo poderd ser negativo, indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o
maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados, pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacles pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) Somatodrio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor Nominal
Unitario Atualizado e dos Juros Remuneratérios vincendas, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo Tesouro IPCA+ com pagamento de juros semestrais (NTN-B), com vencimento mais préximo ao
prazo médio remanescente (duration) das Debéntures (“Cupom IPCA") e somado aos Encargos Moratdrios, se
houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

n

VNEk
VP =Z (W m:_)

[T

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures vincendas;

uan

n = nUmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures e /ou a amortizacao do Valor Nominal Unitario ,
conforme o caso, apurados na Primeira Data de Integralizacao;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a sequir, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

FVPk = {[{1 + Cupom IPCA)¥%3])

Cupom IPCA = Taxa interna de retorno de NTN-B, com vencimento mais préximo ao prazo médio remanescente
das Debénture, conforme cotacles indicativas divulgadas pela ANBIMA em seu site (www.anbima.com.br),
apuradas no 32 (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda.

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo, apurado conforme definido na Clausula
4.2.1 acima;

4.10.1.3 A B3 deverad ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures.

4.10.1.4 O Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
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procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

4.10.1.5 N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, exceto se vier a ser

permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado disposto
nos incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 1¢ da Lei n® 12.431 e no artigo 22 da Resolucdao CMN 4.751.

DECLARACAO DA EMISSORA

Até a data de elaboracao do presente relatério, as informacoes deste caput ndao foram recebidas
por este Agente Fiducidrio
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COVENANTS

CLAUSULA

5.1.2 (dd) ndo atingimento pela Emissora do indice de cobertura do servico da divida (“ICSD"”) de 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos) ou superior (“indice Minimo do ICSD”), observado que:

(i) para os fins desta alinea (dd), o ICSD devera ser, a partir da data prevista no item (ii) abaixo, anualmente
apurado pelos auditores independentes, e fornecido pela Emissora ao Agente Fiducidrio conforme metodologia
de célculo constante do Anexo Il a presente Escritura de Emissdo;

(ii) a apuracdo do ICSD deverd ser feita na data da disponibilizacdo das demonstracdes financeiras relativas ao
Gltimo ano fiscal encerrado em dezembro de cada ano, sendo a primeira apuracao realizada na data de
entrega das demonstragdes financeiras relativas ao ano de 2022; e

(iii) no caso de nao atingimento da Emissora, por 2 (duas) medigdes consecutivas ou 3 (trés) alternadas do ICSD
minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), a Emissora poderd curar eventual ndo atingimento do ICSD
mediante a realizacdo de um ou mais aportes de acionista, conforme célculo previsto no Anexo Il, a ocorrer em
até 30 (trinta) dias contados a partir da data da notificacao do Agente Fiduciario acerca do descumprimento do
indice Minimo do ICSD, e a serem depositados e mantidos em uma conta de titularidade da Emissora, conforme
previsto no Contrato de Cessao Fiducidria, até que seja reestabelecido o patamar minimo de 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos).

O indice de Cobertura do Servico da Divida, em um determinado periodo, é calculado a partir da diviséo da
Geracao de Caixa da Atividade (conforme definido abaixo) no referido periodo, pelo Servico da Divida (conforme
definido abaixo) com base em informacgdes registradas nas Demonstracdes Contdabeis, a saber:

A) Geracéo de Caixa da Atividade no periodo*
(+) LAJIDA (EBITDA) do periodo calculado de acordo com o item (D)

(-) Despesas de Imposto de Renda (IRP)) e Contribuicao Social (CSLL), apurada no referido periodo, liquidos de
diferimentos’

B) Servico da Divida®no periodo
(+) Amortizacao de Principal realizada no periodo

(+) Pagamento de Juros realizado no periodo

C) indice de Cobertura do Servico da Divida no periodo

(A)/(B)

D) LAJIDA (EBITDA)* do periodo corresponde ao somatério dos itens descriminados abaixo:

(4+/-) Lucro (Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;
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(+/-) Resultado Financeiro Liquido (negativo/positivo);

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial (negativo/positivo);

(+) Depreciacdes e Amortizacdes;

(+/-) Perdas por Impairment/ Reversdes de Perdas Anteriores;

(+/-) Resultado com Operacdes Descontinuadas (negativo/positivo);

(-) Outras Receitas Operacionais;*

(+) PIS e COFINS Diferidos por Conta da Aplicacdo do ICPC 01;°

(-) Margem de Construcéo (Receita de Construcéo - Custo de Construcgo);’
(-) Receita com Ativo Financeiro da Concessao; ’

(-) Receita para a Cobertura dos Gastos com Operacdo e Manutencdo; ’

(+) Receita Anual Perminitda no Exercicio (neste momento deve ser considerada a respectiva parcela do PIS e
COFINS bem como as demais deducdes da Receita Operacional Bruta atinentes as atividades de transmissao);’

(4+/-) Luceo (Prejuizo) na alienacdo de ativo imobilizado, investimentos ou intangivel;

(+/-) Outros Ajustes IFRS;?

1 Todas as rubricas utilizadas para o cdlculo do ICSD deverdo ser referentes &s demonstracdes contabeis do
mesmo exercicio social.

* Se o valor do Imposto de Renda e Contribuicdo Social registrados como despesa no periodo referidos for
inferior ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, este resultado ndo deve ser considerado no célculo
do ICSD.

? Referente a totalidade da Divida Onerosa Circulante e N3o Circulante da Emissora.

* Outras receitas operacionais, tais como lucro na alienacao de imobilizado, investimentos ou intangivel a titulo
meramente exemplificativo.

° 0 valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de PIS e COFINS diferidos em exercicios
anteriores devera ser diminuido da conta do LAJIDA (EBITDA).

® Eliminar o efeito positivo da margem de constru¢do (ICPC 01/IFRIC 12)

’ Deverd ser desconsiderado qualquer ajuste positivo na Demonstracdo do Resultado do Exercicio cuja

contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessao (ICPC 01 / IFRIC 12) que nao representam efetiva demanda
de caixa operacional ou que ultrapassem os valores efetivamente recebidos através da Receita Anual
Perminitda.

®Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adicdo de eventuais despesas que ndo impliquem na efetiva safda de
caixa operacional, bem como na subtracao de eventuais receitas que nao impliquem efetiva entrada de caixa
operacional.
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Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
30/12/2022 - -
Lo . X Comparacao:,. . . Status:
Descricao: Covenants: Apuracao: ) Limite: Covenants Nao Apurado

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Ligaitgaccj;go Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/07/2022 15/07/2022 Juros PAGO FORA DA B3 R$ 44,05379492|-
15/07/2022 15/07/2022  |Amortizagao Variavel| 0,9296% - PAGO FORA DA B3 R$ 10,61055524|-
16/01/2023 16/01/2023 Juros R$ 44,84714430|-
16/01/2023 16/01/2023 |Amortizacao Variavel 0,9829% R$ 11,14603845|-
17/07/2023 - Juros Agendado - -
17/07/2023 - Amortizacao Variavel 1,0398% Agendado - -
15/01/2024 - Juros Agendado - -
15/01/2024 - Amortizagao Variavel 1,1007% Agendado - -
15/07/2024 - Juros Agendado - -
15/07/2024 - Amortizacao Variavel 1,1658% Agendado - -
15/01/2025 - Juros Agendado - -
15/01/2025 - Amortizacao Variavel 1,2356% Agendado - -
15/07/2025 - Juros Agendado - -
15/07/2025 - Amortizacao Variavel 1,3105% Agendado - -
15/01/2026 - Juros Agendado - -
15/01/2026 - Amortizagao Variavel 1,3909% Agendado - -
15/07/2026 - Juros Agendado - -
15/07/2026 - Amortizacao Variavel 1,4776% Agendado - -
15/01/2027 - Juros Agendado - -
15/01/2027 - Amortizacao Variavel 1,5709% Agendado - -
15/07/2027 - Juros Agendado - -
15/07/2027 - Amortizacao Variavel 1,6718% Agendado - -
17/01/2028 - Juros Agendado - -
17/01/2028 - Amortizagao Variavel 1,7810% Agendado - -
17/07/2028 - Juros Agendado - -
17/07/2028 - Amortizacao Variavel 1,8994% Agendado - -
15/01/2029 - Juros Agendado - -
15/01/2029 - Amortizacao Variavel 2,0282% Agendado - -
16/07/2029 - Juros Agendado - -
16/07/2029 - Amortizacao Variavel 2,1685% Agendado - -
15/01/2030 - Juros Agendado - -
15/01/2030 - Amortizagao Variavel 2,3219% Agendado - -
15/07/2030 - Juros Agendado - -
15/07/2030 - Amortizacao Variavel 2,4900% Agendado - -
15/01/2031 - Juros Agendado - -
15/01/2031 - Amortizacao Variavel 2,6748% Agendado - -
15/07/2031 - Juros Agendado - -
15/07/2031 - Amortizacao Variavel 2,8789% Agendado - -
15/01/2032 - Juros Agendado - -
15/01/2032 - Amortizagao Variavel 3,1050% Agendado - -
15/07/2032 - Juros Agendado - -
15/07/2032 - Amortizacao Variavel 3,3568% Agendado - -
17/01/2033 - Juros Agendado - -
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Data do Evento Ligzitgac:;aéo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago

17/01/2033 - Amortizacao Variavel 3,6383% Agendado - -
15/07/2033 - Juros Agendado - -
15/07/2033 - Amortizagao Variavel 3,9551% Agendado - -
16/01/2034 - Juros Agendado - -
16/01/2034 - Amortizacao Variavel 4,3135% Agendado - -
17/07/2034 - Juros Agendado - -
17/07/2034 - Amortizacao Variavel 4,7221% Agendado - -
15/01/2035 - Juros Agendado - -
15/01/2035 - Amortizacao Variavel 5,1916% Agendado - -
16/07/2035 - Juros Agendado - -
16/07/2035 - Amortizagao Variavel 5,7360% Agendado - -
15/01/2036 - Juros Agendado - -
15/01/2036 - Amortizacao Variavel 6,3740% Agendado - -
15/07/2036 - Juros Agendado - -
15/07/2036 - Amortizacao Variavel 7,1313% Agendado - -
15/01/2037 - Juros Agendado - -
15/01/2037 - Amortizacao Variavel 8,0437% Agendado - -
15/07/2037 - Juros Agendado - -
15/07/2037 - Amortizagao Variavel 9,1628% Agendado - -
15/01/2038 - Juros Agendado - -
15/01/2038 - Amortizacao Variavel 10,5662% Agendado - -
15/07/2038 - Juros Agendado - -
15/07/2038 - Amortizacao Variavel 12,3757% Agendado - -
17/01/2039 - Juros Agendado - -
17/01/2039 - Amortizacao Variavel 14,7945% Agendado - -
15/07/2039 - Juros Agendado - -
15/07/2039 - Amortizagao Variavel 18,1881% Agendado - -
16/01/2040 - Juros Agendado - -
16/01/2040 - Amortizacao Variavel 23,2876% Agendado - -
16/07/2040 - Juros Agendado - -
16/07/2040 - Amortizacao Variavel 31,7990% Agendado - -
15/01/2041 - Juros Agendado - -
15/01/2041 - Amortizacao Variavel 48,8400% Agendado - -
15/07/2041 - Juros Agendado - -
15/07/2041 - Amortizagao Variavel 100,0000% Agendado - -
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
AGD - 01 - 19/04/2022 | Visualizar

AGD - 02 - 21/09/2022 (POSTERGACAO DA ENTREGA DFS 2021 ATE NOVEMBRO/21) | Visualizar

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 18/08/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO 18/08/2021 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 10/09/2021 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdao da documentacdao da emissao, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
cdlculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU de Série Unica Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/AGD Registrada - Itamaraca.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/7.AGD-21-09-2022---ITAMARACA-Registrada.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/1o Aditamento Escritura de Emissa_o (Itamaraca´) 18 08 2021 v14.00_vBTG-Manifesto.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/Itamaracaa 1ª Adit. Escrit. 1ª Emis. Debentures[85].pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUITAMARACA11_ITAM11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 11/06/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220611_AGE.pdf

— Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022
7 VX Pavarini ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA
12 Emissdo de Debéntures

Maio 2023

TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_ITAMARACANOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_ITAMARACANOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Ativo Circulante 8,246 11,849
Ativo Nao Circulante 49,430 53,539
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 0 0
Passivo Circulante 8,035 14,209
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 3,618 2,811
Passivo Nao Circulante 37,496 34,272
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 33,893 30,669
Patrimonio Liquido 12,145 16,907
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Receita de Vendas Liquida 112 51,585
Lucro Bruto 546 13,197
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 185 12,767
Lucro antes dos Impostos -4,900 11,095
Lucro/prejuizo Do Exercicio -5,162 9,370
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-22 12-31-21
Liquidez Geral 0.18 0.24
Liquidez Corrente 1.03 0.83
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 3.75 2.87
Endividamento Oneroso 3.09 1.98
Margem Bruta 4.88 0.26
Margem Operacional 1.65 0.25
Margem Liquida -46.09 0.18
Retorno Sobre o PL (ROE) -29.83% 124.32%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

- Deloitte Touchs Tohmetsu
. D, O Zaiden, 1240
& 4% 50 137 andares - Goiden Towsr

04714-130 - 580 Peuio - 5°
Bemsil

Tel: +55|:L'L| J12e-1000

FeoC # 35 [11) 32812911
whawLdeloithe com e

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
[tamaraca Transmissora SPE 5.4,

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragbes financeiras da Hamaraca Transmissora SPE 5.A. (“Companhia®), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos flixos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bermn como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumao das
principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para opinido com ressalva, as
demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigdo patrimonial e financeira da Itamaraca Transmissora SPE 5.A. em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro
{“International Financial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “International Accounting Standards
Board - IASE".

Base para opinido com ressalva
Atualizacio do ative de contrata

Conforme descrito na nota explicativa n? 7 as demonstragoes financeiras, o saldo de ativo de contrato em
31 de dezembro de 2022 € de R553.532 mil. Com base em nossos procedimentos de auditoria sobre as
informacdes e documentagdes que suportam referido saldo, verificamos inconsisténcias em determinadas
informacdes referentes & Receita Anual Permitida e aos indices de inflagdo utilizados, os quais geraram um
ajuste no montante de R56.734 mil. Dessa forma, o saldo de ativo de contrato e o patriménio liquido em
31 de dezembro de 2022, bem como o prejuizo do exercicio findo nessa data, estao subavaliados nesse
montante.

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. 5omos independentes em
relagio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
& cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

B Dwicftts refers-os 8 uma ou mals sTeeass da Dsloftte Touchs Tohoeb Umitsd [FOTTL), sus reds globel de & b = poan L mibs, @ ™ bl
Deizitis®]. ADTTL Esmbém chamads de "Deloits Oictsl”) & ceds ume de wm ma-membes 8 snbicscdes el scionsdan o gus rillz podlam s chriger
ou s vinculer 8 beroeiroa. & DTTL, ceda firme-mambre da OTTL & osde snticisds relsdonescs ic reponulvel spenm. por pew proprics stm loﬂhl!ﬂ.lnln.rhlu A DTTL nllo fomsos
wreian pars cleme For teeor, coraults wews delcfie. om fetout pars mser mals




—

v

A Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022
VX Pavarini ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA

TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

Deloitte.

Principal assunto de auditoria

Principais assuntos de auditoria 580 agueles gue, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstraches financeiras, e, portanto, ndo expressamaos uma opinido separada sobre 2s5es5 assuntos.

Ativo de contrato

Conforme divulgado nas notas explicativas n2 2.3, n2 3.3 e n2 7 as demonstragoes financeiras, a Companhia
atua como prestadora de servigos, conforme contrato de concessdo, sendo remunerada pela construgdo e
implementacio da infraestrutura de transmissdo de enargia elétrica, bem comao pela manutencdo e
operacao de referida estrutura. Durante a sua fase de construcdo, a Companhia constitui, em contrapartida
a receita de construcdo, um ativo de contrato, o qual passa a ser amortizado apos o inicio das operagbes, @
medida que a Companhia executa a operagao € manutengao da estrutura construida, e conforme o
recebimento da remuneracdo pele cumprimento de ambas as obrigagbes de performance.

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo do ativo de contrato da Companhia & de R553.532 mil.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita da Companhia de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente (IFRS15 — “Revenue from contract with customer™) requer
0 exercicio de julgamento significativo sobre o momento em que o cliente obtém o controle do ativo.
Adicionalmente, a mensuragdo do progresso da Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigacdo de
performance satisfeita 2o longo do tempo requer também o uso de estimativas 2 julgamentos significativos
pela administracdo para estimar os esforgos ou insuUmMos Nnecessarios para o cumprimento da obrigacao de
performance, tais como materizis e mao de obra, margens de lucros esperada em cada obrigacdo de
performance identificada, e as projecbes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um contrato
de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto que representa o componente financeiro embutido no
fluxo de recebimento futuro tambem requer o uso de julgamento por parte da administracdo. Devido &
relevancia dos valores e do julgamento significativa envolvido, consideramos @ mensuragéo do ativo e da
receita de contrato como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Dessa forma, nossos principais procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento do
processo de reconhecimento do ativo contratual e de suas respectivas receitas, por natureza; (i)
entendimento dos critérios e premissas utilizados na determinacio das margens de construcio e das taxas
implicitas aplicadas aos fluxes de recebimento futuro e dos montantes estimados de indenizagao sobre os
valores residuais da infraestrutura de transmissao, quando aplicavel; (iii) analise retrospectiva dos gastos
incorridos no projeto em relacdo aos montantes inicialmente orcados, com a correspondente andlise e
discussdo sobre a natureza das variaghes e discrepancias, e obtencdo de evidéncias corroborativas de tais
varagbes; (iv) testes substantivos relacionados as adigdes ao ativo de contrato, em base amostral; (v)
recglculo da remuneragao financeira dos atives de contrato, a partir das condigbes contratuais
estabelecidas e demais premissas utilizadas pela Companhia; e (vi) avaliacdo das divulgacdes efetuadas
pela Administracdo nas demaonstracdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados @ mensuragdo do ativo contratual da
Companhia e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos testes, entendemos que os
critérios de mensuragdo do ativo da concessao adotados pela Administracdo, assim como as respectivas
divulgacies nas notas explicativas n2 2.3, n? 3.3 e n® 7 as demonstracoes financeiras, sdo aceitaveis no
contexto das demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 tomadas
em Cconjunto.

12 Emissao de Debéntures
Maio 2023
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Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstragbes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou cOMo NeCessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras
livres de distorg8o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboracdo das demonstragdes financeiras, 3 administracdo € responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando e divulgando, gquando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional & o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Administragdo pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Mossos objetivos s3o obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou emmo, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e imternacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorcies relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes guando, individualmente ou em conjunto, possam influendiar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragbes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordoe com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorc8o relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevants resultante de fraude &
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

* (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmaos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmaos
opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracio, da base contabil de continuidade
operacional 2, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. 5e concluirmos que existe incerteza relevante, devermos
chamar a atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragbes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais 52 manterem em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracbes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragbes financeiras representam as correspondentes transacbes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

ITAMARACA TRANSMISSORA SPE SA

12 Emissao de Debéntures
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles intermos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do exercicio cormente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemaos esses assuntos em nosso
relatorio de auditoria, @ menos gue lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
quando, em drcunstancias extremamente raras, determinarmos gue o assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse pablico.

530 Paulo, 28 de abril de 2023

) .
b e W s e e J i L AR s
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Renato Vierra Lima
Auditores Independentes Ltda. Contador

CRC n2 2 5P 011609/0-8 CRC n2 1 5P 257330/0-5
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Maio de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



